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Bedingungen zur Wertpapierleihe  
Die Wertpapierleihe ist eine von DEGIRO angebotene Dienstleistung, die dem Kunden 
die Möglichkeit bietet, seine Wertpapiere an DEGIRO zu verleihen. 

DEGIRO kann Wertpapierleihdienstleistungen (wie unten definiert) nur im Rahmen 
eines bestehenden Vertrags über Wertpapierdienstleistungen mit dem Kunden 
erbringen. DEGIRO kann die Wertpapierleihe nicht als eigenständige Dienstleistung 
unabhängig von den Wertpapierdienstleistungsbedingungen anbieten. 

Anwendung und Umfang 
Der Anhang Wertpapierleihe besteht aus der Einverständniserklärung Wertpapierleihe 
und den Bedingungen zur Wertpapierleihe. Ergänzend ist das Preisverzeichnis 
Bestandteil des Kundenvertrags im Hinblick auf die Wertpapierleihdienstleistungen. 

Die Bedingungen zur Wertpapierleihe enthalten spezifische Geschäftsbedingungen für 
die Wertpapierleihdienstleistungen, die ausschließlich gelten, wenn der Kunde die 
Wertpapierleihdienstleistungen aktiviert hat. 

Eine Vereinbarung, Rangfolge und Auslegung 
Gemäß Artikel 2.2 der Wertpapierdienstleistungsbedingungen ist der Anhang 
Wertpapierleihe Teil des Kundenvertrags und bildet zusammen mit den anderen Teilen 
des Kundenvertrags (wie etwa dem Preisverzeichnis, dem Dokument „Sicherheitswert, 
Risiko, Debit Geld und Debit Wertpapiere“ der Informationen zu den 
Wertpapierdienstleistungen und allen diesbezüglich vom Kunden an DEGIRO erteilten 
Vollmachten) eine einheitliche Vereinbarung zwischen dem Kunden und DEGIRO. 

Im Falle von Widersprüchen zwischen den Bedingungen des Anhangs Wertpapierleihe 
und den Bedingungen des Vertrags über Wertpapierdienstleistungen, des Anhangs 
Debit Geld, des Anhangs Debit Wertpapiere, des Anhangs Derivate und/oder eines 
der Dokumente der Informationen zu den Wertpapierdienstleistungen, gelten die 
Bedingungen des Anhangs Wertpapierleihe vorrangig. 

Sofern sie nicht auch in diesem Dokument definiert werden, haben die in den 
Bedingungen zur Wertpapierleihe verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie in 
den Wertpapierdienstleistungsbedingungen. 
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Artikel 1. Begriffsbestimmungen  
Zusätzlich zu den im Vertrag über Wertpapierdienstleistungen definierten Begriffen, 
gelten folgende Definitionen für die in den Bedingungen zur Wertpapierleihe 
verwendeten Begriffe: 

„Einverständniserklärung Wertpapierleihe“ bezeichnet das Formular, das vom 
Kunden unterzeichnet wird, wenn der Kunde mit DEGIRO den Anhang Wertpapierleihe 
abschließen möchte. Die Bezeichnung „Kunde“ umfasst in diesen Bedingungen 
sowohl Kundinnen als auch Kunden. 

„Anhang Debit Geld“ bezeichnet die Kombination aus der Einverständniserklärung 
Debit Geld und den Sonderbedingungen für Debit Geld, die Teil des Kundenvertrags 
werden, wenn sie von den Parteien akzeptiert werden. 

„Anhang Debit Wertpapiere“ bezeichnet die Kombination aus der 
Einverständniserklärung Debit Wertpapiere und den Sonderbedingungen für Debit 
Wertpapiere, die Teil des Kundenvertrags werden, wenn sie von den Parteien 
akzeptiert werden. 

„Anhang Derivate“ bezeichnet die Kombination aus der Einverständniserklärung 
Derivate und den Sonderbedingungen für Derivate, die Teil des Kundenvertrags 
werden, wenn sie von den Parteien akzeptiert werden. 

„Anhang Wertpapierleihe“ bezeichnet den Anhang, der aus der 
Einverständniserklärung Wertpapierleihe und den Bedingungen zur Wertpapierleihe 
besteht und der Teil des Kundenvertrags wird, wenn er von den Parteien angenommen 
wird. 

„Entleiher“ bezeichnet eine dritte Partei, die die Wertpapiere von DEGIRO leiht. 

„Entgelt für die Wertpapierleihe“, und „Leihgebühren“ bezeichnet die Gebühren, 
die DEGIRO von den Entleihern für Wertpapierleihgeschäfte erhält. 

„Sicherheiten“ bezeichnet Bargeld oder Finanzinstrumente, die vom Entleiher an die 
„Stichting Collateral“ übertragen werden, um als Sicherheit zu dienen, solange die 
Wertpapiere nicht von DEGIRO an den Kunden zurückgegeben wurden. 

„Vergütung“ bezeichnet einen Teil der Entgelte für die Wertpapierleihe, den DEGIRO 
an den Kunden ausschüttet. 

„Debit Geld (Wertpapier- oder Effektenkredit)“: bezeichnet die optionale 
Dienstleistung, bei der DEGIRO dem Kunden gestattet, einen negativen Geldsaldo in 
beliebiger Währung oder den Gesamtbetrag aller negativen Geldsalden zu haben, 
ausgedrückt in der Währung, in der die Persönliche Seite geführt wird. 

„Debit Wertpapiere“: bezeichnet die optionale Dienstleistung, bei der DEGIRO dem 
Kunden gestattet, eine negative Position in einer oder mehreren Arten von 
Wertpapieren oder eine Gesamtsumme aller negativen Wertpapierpositionen zu 
halten, ausgedrückt in der Währung, in der die Persönliche Seite geführt wird. 

„Gleichwertige Wertpapiere“ bezeichnet Wertpapiere von identischer Art, Gattung, 
Menge und Qualität wie entliehene Wertpapiere im Rahmen eines 
Wertpapierleihgeschäfts. 
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„Entleihung“, „Entleihen“ und „Entliehen“ bedeutet, dass DEGIRO Wertpapiere, die 
von der Stichting DEGIRO für das Konto des Kunden gehalten werden, für 
Wertpapierleihgeschäfte verwendet. 

„Bedingungen zur Wertpapierleihe“ bezeichnet die in diesem Dokument dargelegten 
Bedingungen, in denen die zusätzlichen Bedingungen dargelegt sind, die zwischen 
den Parteien für die Wertpapierleihdienstleistungen gelten. 

„Wertpapierleihdienstleistungen“ bezeichnet die Dienstleistungen, in denen die 
DEGIRO die Wertpapiere des Kunden entleiht und die Wertpapiere des Kunden an 
einen Entleiher weiterverleiht, wie in diesen Bedingungen zur Wertpapierleihe 
dargelegt. 

„Wertpapierleihgeschäft“ bezeichnet ein von DEGIRO mit einem Entleiher 
abgeschlossenes Geschäft zur Entleihung von Wertpapieren.  

„SFTR“ bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europäischen Parlaments und 
des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Wiederverwendung sowie zur Änderung 
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils gültigen Fassung.  

„Stichting Collateral“ bezeichnet die von DEGIRO nach niederländischem Recht 
gegründete und bei der niederländischen Handelskammer unter der Nummer 
96875852 registrierte Stiftung, die im Namen des Kunden und anderer Kunden, die die 
Wertpapierleihdienstleistungen nutzen, Sicherheiten hält und gegebenenfalls verkauft.  

„Ersatzzahlung“ bezeichnet einen bestimmten Geldbetrag, der die Zinsen, 
Dividenden oder sonstigen Ausschüttungen jeglicher Art ersetzt, die im Hinblick auf 
entliehene Wertpapiere gezahlt werden, wobei es sich weder um die Vergütung 
handelt noch diese einschließt. 

Artikel 2. Vertragsverhältnis 

2.1. Vereinbarung 
Der Kunde beantragt die Wertpapierleihdienstleistungen, indem er die 
Einverständniserklärung Wertpapierleihe elektronisch unterzeichnet. 

Wenn der Kunde nach sorgfältiger Prüfung des von DEGIRO bereitgestellten Anhangs 
Wertpapierleihe die Einverständniserklärung Wertpapierleihe ausgefüllt und 
unterzeichnet hat und diese Erklärung von DEGIRO angenommen wurde, haben die 
Parteien einen Vertrag über die Wertpapierleihdienstleistungen geschlossen. 

Diese Bedingungen zur Wertpapierleihe sind ein integraler Bestandteil des 
Kundenvertrags, d. h. sie sind Teil der Vertragsbeziehung zwischen dem Kunden und 
DEGIRO. 

2.2. Annahme 
Vor Inanspruchnahme der Wertpapierleihdienstleistungen und somit vor der 
Verleihung seiner Wertpapiere an DEGIRO, muss der Kunde eine entsprechende 
Angemessenheitsprüfung bestehen. Der Kunde verpflichtet sich, alle im Onboarding-
Prozess und in der Angemessenheitsprüfung gestellten Fragen vollständig und 
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wahrheitsgemäß zu beantworten. Darüber hinaus müssen möglicherweise noch 
weitere Bedingungen erfüllt werden, bevor der Antrag des Kunden auf Nutzung der 
Wertpapierleihdienstleistungen von DEGIRO genehmigt wird. 

Nach Unterzeichnung und Übermittlung der Einverständniserklärung Wertpapierleihe 
erhält der Kunde eine Bestätigungs-E-Mail mit dem Anhang Wertpapierleihe. 
Nachdem DEGIRO zugestimmt hat, dem Kunden die Wertpapierleihdienstleistungen 
bereitzustellen, tritt der Anhang Wertpapierleihe in Kraft. 

Die Wertpapierleihdienstleistungen gelten für alle Wertpapiere im Bestand des 
Kunden. Der Kunde sollte die Wertpapierleihdienstleistungen nur nutzen, wenn er sich 
darüber im Klaren ist, dass die Wertpapiere den in Artikel 4 (Risiken) beschriebenen 
Risiken ausgesetzt sind und dass im Extremfall ein Verlust der verliehenen 
Wertpapiere möglich ist. Ein Kunde, der sich für die Ausleihe von Wertpapieren 
entscheidet, die als Sicherheit für seine Verpflichtungen im Rahmen des Anhangs 
Debit Geld, des Anhangs Debit Wertpapiere oder des Anhangs Derivate dienen, sollte 
sich außerdem der zusätzlichen Risiken bewusst sein, denen er ausgesetzt ist, wie in 
Artikel 5 unten beschrieben. 

DEGIRO ist berechtigt, dem Kunden im Rahmen des Annahmeprozesses zusätzliche 
Bedingungen aufzuerlegen. Falls und wenn DEGIRO beschließt, zusätzliche 
Bedingungen in Bezug auf die Annahme festzulegen, wird DEGIRO den Kunden über 
derartige Bedingungen informieren und gegebenenfalls klare Anweisungen zur 
Einhaltung dieser Bedingungen geben. 

DEGIRO ist jederzeit berechtigt, einen Antrag auf Wertpapierleihe abzulehnen, 
beispielsweise um geltende gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen und/oder 
seine interne Annahmerichtlinie einzuhalten. Wenn der Kunde von DEGIRO nicht für 
die Wertpapierleihdienstleistungen akzeptiert wird, wird DEGIRO den Kunden 
schriftlich darüber informieren. 

2.3. Risikowarnung 
Mit den Wertpapierleihdienstleistungen sind Risiken verbunden. Die 
Wertpapierleihdienstleistungen sind daher nicht für alle Kunden geeignet. Vor der 
Beantragung der Wertpapierleihdienstleistungen wird der Kunde gebeten, die 
vorvertraglichen Informationen sorgfältig zu lesen und gegebenenfalls externe Berater 
zu konsultieren. DEGIRO bietet keine Anlageberatung im Zusammenhang mit den 
Wertpapierleihdienstleistungen an.  

Es ist möglich, dass dem Kunden keine gleichwertigen Wertpapiere oder deren 
Geldwert nicht vollständig zurückerstattet werden. Eine Beschreibung der 
wesentlichen Risiken finden Sie weiter unten in Artikel 4. 

Artikel 3. Wertpapierleihdienstleistungen 

3.1. Übersicht 
Wenn der Kunde den Anhang Wertpapierleihe abschließt, stimmt er zu, dass DEGIRO 
die Wertpapiere des Kunden ausleiht. DEGIRO kann die Wertpapiere wiederum an 
einen Dritten (einen „Entleiher“) verleihen. DEGIRO verleiht Wertpapiere an einen 
Entleiher im eigenen Namen und auf eigene Gefahr und Rechnung. 
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Um die Wertpapiere entleihen zu können, müssen die Entleiher an jedem Handelstag 
Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten oder Barmitteln stellen. DEGIRO wird 
die Sicherheiten an die Stichting Collateral übertragen (oder deren Übertragung 
veranlassen). Stichting Collateral wird die Sicherheiten im Interesse des Kunden und 
anderer Kunden von DEGIRO halten. Die Sicherheiten werden gestellt, um das Risiko 
zu mindern, dem der Kunde ausgesetzt ist, wenn DEGIRO nicht in der Lage ist, seinen 
Verpflichtungen gegenüber dem Kunden im Zusammenhang mit den 
Wertpapierleihgeschäften nachzukommen. Dies bedeutet, dass der Kunde zusätzlich 
zum Marktrisiko von Preisschwankungen der Wertpapiere und den Risiken im Rahmen 
des Anhangs Debit Geld, des Anhangs Debit Wertpapiere oder des Anhangs Derivate, 
je nachdem, was zutrifft, auch den Risiken ausgesetzt ist, die im folgenden Artikel 4 
näher beschrieben werden. 

Nach einer gewissen Zeit (der „Entleihfrist“) sind die Entleiher verpflichtet, die 
Wertpapiere zurückzugeben, woraufhin die Sicherheiten an die Entleiher 
zurückübertragen werden. Während der Entleihfrist besitzt der Kunde weder die 
Wertpapiere noch den Rechtsanspruch darauf, sondern hat stattdessen einen 
Anspruch gegenüber DEGIRO auf Lieferung gleichwertiger Wertpapiere oder deren 
Geldwert. Daher fallen die verliehenen Wertpapiere nicht mehr unter die 
Vermögenstrennungsstruktur von DEGIRO, wie in Artikel 3.2 unten dargelegt. Daher 
besteht für den Kunden ein Insolvenzrisiko gegenüber DEGIRO, das in den Artikeln 
4.1 und 4.2 unten beschrieben wird. Darüber hinaus behält der Kunde während der 
Entleihfrist das wirtschaftliche Eigentum (d. h. den wirtschaftlichen Nutzen und die 
Risiken) an den Wertpapieren. 

Wenn DEGIRO ihren Verpflichtungen gegenüber dem Kunden nicht nachkommt, 
beispielsweise im Falle einer Insolvenz, wird die Stichting Collateral die Sicherheiten 
verkaufen, um (i) gleichwertige Wertpapiere zu kaufen und diese anschließend an die 
betroffenen Kunden, deren Wertpapiere verliehen wurden, zu liefern und/oder (ii) den 
Erlös aus dem Verkauf der Sicherheiten an diese Kunden, anteilig im Verhältnis zum 
Wert der Forderungen der Kunden und insoweit auszuzahlen, wie die Kunden eine 
Forderung gegenüber DEGIRO haben. Zu diesem Zweck hat DEGIRO mit der 
Stichting Collateral eine Kooperation im Bereich Wertpapierleihe und eine 
Parallelschuldvereinbarung geschlossen (die „Kooperationsvereinbarung“). Die 
Bedingungen der Kooperationsvereinbarung sind für DEGIRO und Stichting Collateral 
bindend. DEGIRO wird die Kooperationsvereinbarung nicht kündigen, solange 
DEGIRO noch ausstehende Verpflichtungen gegenüber den Kunden hat, es sei denn, 
DEGIRO ernennt einen Nachfolger, der die Stichting Collateral zu Bedingungen 
ersetzt, die mit dem Anhang Wertpapierleihe vereinbar sind. 

3.2. Getrennte Verwahrung 
Wenn Wertpapiere nicht verliehen werden, werden sie von der Stichting DEGIRO 
verwahrt. Stichting DEGIRO ist eine passive Einheit (eine Stiftung), die nichts anderes 
tut, als Wertpapiere zu verwahren, wodurch die Wertpapiere vom Kapital von DEGIRO 
getrennt sind und im Falle einer Insolvenz von DEGIRO für die Kunden von DEGIRO 
verfügbar bleiben. 
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3.3. Auswirkungen auf den Kunden 
Sobald der Anhang Wertpapierleihe in Kraft tritt, ist DEGIRO berechtigt, alle 
Wertpapiere im Bestand des Kunden entleihen und anschließend an Dritte zu 
verleihen. Dies bedeutet: 

• Der Kunde kann die Wertpapiere weiterhin verkaufen, unter Berücksichtigung der 
in Artikel 4.4 beschriebenen Verkaufsrisiken.  

• DEGIRO verarbeitet Kapitalmaßnahmen für verliehene Wertpapiere gemäß dem 
Dokument „Informationen zu Wertpapierdienstleistungen – Kapitalmaßnahmen“, 
mit den folgenden Ausnahmen:   

o Für die Teilnahme können kürzere Fristen gelten als bei nicht verliehenen 
Wertpapieren. 

o Wenn der Kunde DEGIRO darüber informiert, dass er eine 
Stimmrechtsvertretung für verliehene Wertpapiere ausüben möchte, 
beendet DEGIRO die Entleihung dieser Wertpapiere. Diese sind 
anschließend für mindestens drei Handelstage nach dem Stichtag nicht für 
Wertpapierleihdienstleistungen verfügbar. 

• DEGIRO leistet dem Kunden Ersatzzahlungen in Bezug auf die Wertpapiere, die 
DEGIRO vom Kunden entliehen hat. Der Kunde erhält die Ersatzzahlung 
möglicherweise später, als dies der Fall gewesen wäre, wenn die Wertpapiere 
nicht entliehen und anschließend weiterverliehen worden wären. 

• Die Übersicht über aktuell entliehene Wertpapiere ist separat auf der 
Persönlichen Seite des Kunden einsehbar.  

• Der Kunde behält das wirtschaftliche Eigentum an den Wertpapieren. Dies 
bedeutet unter anderem, dass er von Kursgewinnen der verliehenen Wertpapiere 
profitiert, aber auch das Risiko von Kursverlusten trägt. 

• Die steuerliche Behandlung dieses wirtschaftlichen Eigentums hängt von den 
lokalen Steuergesetzen des Landes ab, in dem der Kunde steuerlich ansässig ist, 
und des Landes, in dem der Emittent des Wertpapiers ansässig ist. Es liegt in der 
Verantwortung des Kunden, etwaige Konsequenzen hieraus mit seinem 
Steuerberater abzuklären. Gemäß Artikel 8 dieser Bedingungen zur 
Wertpapierleihe übernimmt DEGIRO keine Verantwortung für die steuerlichen 
Auswirkungen der Wertpapierleihdienstleistungen.  

3.4. Keine Verpflichtung zur Entleihung  
DEGIRO ist nicht verpflichtet, Wertpapiere des Kunden zu entleihen, nachdem der 
Anhang Wertpapierleihe mit dem Kunden in Kraft getreten ist. DEGIRO übernimmt 
keine Garantie dafür, wann und welche Wertpapiere entliehen werden. Ob DEGIRO 
Wertpapiere des Kunden entleiht, hängt von der Auswahl der Dienstleister ab, die 
DEGIRO bei den Wertpapierleihdienstleistungen unterstützen, und von den 
Marktbedingungen. DEGIRO ist berechtigt, ein Wertpapierleihgeschäft jederzeit zu 
beenden. 

3.5. Dienstleister 
DEGIRO arbeitet mit Dienstleistern zusammen, die die Wertpapierleihdienstleistungen 
von DEGIRO ermöglichen. Einige dieser Dienstleister fungieren als Vertreter für 
DEGIRO, andere Dienstleister berechnen, verwahren, verwalten und erhalten 
Sicherheiten. 
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3.6. Aufrechnung bei Debit Geld (Effektenkredit), Debit Wertpapieren und 
Derivatgeschäften 

Der Kunde kann für die Wertpapierleihdienstleistungen möglicherweise Wertpapiere 
verwenden, die als Sicherheit für die Verpflichtungen des Kunden aus dem Anhang 
Derivate, dem Anhang Debit Geld oder dem Anhang Debit Wertpapiere dienen. Wenn 
der Kunde seinen Verpflichtungen aus einem der entsprechenden Anhänge nicht 
nachkommt, kann DEGIRO seine Verpflichtung gegenüber dem Kunden zur Lieferung 
gleichwertiger Wertpapiere oder deren Geldwert mit den ausstehenden 
Verpflichtungen des Kunden gegenüber DEGIRO im Zusammenhang mit dem Anhang 
Debit Geld, dem Anhang Derivate oder dem Anhang Debit Wertpapiere, je nachdem, 
was zutrifft, verrechnen. 

Für die Zwecke einer solchen Aufrechnung wird jeder Anspruch des Kunden auf 
Lieferung gleichwertiger Wertpapiere in einen Geldanspruch umgewandelt, dessen 
Höhe dem Betrag entspricht, der bei einem Verkauf dieser gleichwertigen Wertpapiere 
erzielt würde, abzüglich aller Kosten, Gebühren und Aufwendungen, die im 
Zusammenhang mit einem solchen Verkauf anfallen würden. 

3.7. Berichterstattung 
Auf Anfrage von DEGIRO ist der Kunde verpflichtet, alle zusätzlichen Informationen 
bereitzustellen, die DEGIRO für die Bereitstellung der Wertpapierleihdienstleistungen 
oder für die Meldung von Wertpapierleihgeschäften gemäß SFTR für notwendig 
erachtet. Der Kunde verpflichtet sich, diese Daten unverzüglich bereitzustellen und 
DEGIRO über etwaige Änderungen zu informieren. Der Kunde akzeptiert, dass 
DEGIRO auf die Richtigkeit der vom Kunden bereitgestellten Daten vertraut und dass 
DEGIRO seine eigene Berichterstattung gemäß SFTR an einen Dienstleister delegiert 
hat.  

Artikel 4. Risiken 

4.1. Insolvenzrisiko 
DEGIRO ist die Gegenpartei des Kunden, wenn der Kunde seine Wertpapiere im 
Rahmen der Wertpapierleihdienstleistungen an DEGIRO verleiht. Der Kunde geht 
daher ein Insolvenzrisiko gegenüber DEGIRO ein. Im Falle einer Insolvenz von 
DEGIRO ist das Unternehmen möglicherweise nicht in der Lage, dem Kunden 
gleichwertige Wertpapiere oder deren Geldwert zu liefern. Dieses Risiko wird durch 
die Sicherheitenstruktur gemindert, unter der die Stichting Collateral von DEGIRO 
bereitgestellte Sicherheiten hält. Wenn DEGIRO ihren Verpflichtungen gegenüber dem 
Kunden nicht nachkommt, beispielsweise im Falle einer Insolvenz, kann die Stichting 
Collateral die von ihr verwahrten Sicherheiten verkaufen, um (i) gleichwertige 
Wertpapiere zu kaufen und diese anschließend an die betroffenen Kunden, deren 
Wertpapiere verliehen wurden, zu liefern und/oder (ii) den Erlös aus dem Verkauf der 
Sicherheiten an diese Kunden, anteilig im Verhältnis zum Wert der Forderungen der 
Kunden und insoweit auszuzahlen, wie die Kunden eine Forderung gegenüber 
DEGIRO haben. Wenn die Sicherheiten nicht ausreichen, um die gleichwertigen 
Wertpapiere oder deren Geldwert abzudecken, hat der Kunde einen Restanspruch 
gegenüber DEGIRO in Höhe der Differenz zwischen seinem Anspruch gegenüber 
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DEGIRO und den gelieferten gleichwertigen Wertpapieren und/oder dem 
Verkaufserlös. Dies bedeutet, dass der Kunde im Falle einer Insolvenz von DEGIRO 
zusammen mit anderen normalen Gläubigern als normaler Gläubiger behandelt wird. 

4.2. Ausfallrisiko des Entleihers 
Während der Entleihfrist wird das Eigentumsrecht an den Wertpapieren auf DEGIRO 
übertragen. Wenn DEGIRO dann ein Wertpapierleihgeschäft abschließt, wird das 
Eigentumsrecht an den Wertpapieren auf den jeweiligen Entleiher übertragen. Dies 
bedeutet, dass die entliehenen Wertpapiere nicht unter die Regelung der getrennten 
Verwahrung von DEGIRO fallen, wie in Artikel 3.2 oben beschrieben. Wenn DEGIRO 
ihren Verpflichtungen gegenüber dem Kunden nicht nachkommt, beispielsweise 
aufgrund finanzieller Schwierigkeiten des Entleihers, der Insolvenz des Entleihers oder 
der Nichtverfügbarkeit der Wertpapiere auf dem Markt oder finanzieller 
Schwierigkeiten von DEGIRO, ist DEGIRO dem Kunden gegenüber weiterhin 
verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere oder deren Geldwert in bar zu liefern. Um 
dieses Risiko zu mindern, stellt DEGIRO der Stichting Collateral Sicherheiten zur 
Verfügung. Wenn DEGIRO ihren Verpflichtungen gegenüber dem Kunden nicht 
nachkommt, wird die Stichting Collateral die von ihr verwahrten Sicherheiten 
verkaufen, um (i) gleichwertige Wertpapiere zu kaufen und diese anschließend an die 
betroffenen Kunden, deren Wertpapiere verliehen wurden, zu liefern und/oder (ii) den 
Erlös aus dem Verkauf der Sicherheiten an diese Kunden, anteilig im Verhältnis zum 
Wert der Forderungen der Kunden und insoweit auszuzahlen, wie die Kunden eine 
Forderung gegenüber DEGIRO haben. 

4.3. Sicherheitenrisiko 
Falls DEGIRO ihren Verpflichtungen gegenüber dem Kunden nicht nachkommt, wird 
die Stichting Collateral die von ihr verwahrten Sicherheiten verkaufen, um (i) 
gleichwertige Wertpapiere zu kaufen und diese anschließend an die betroffenen 
Kunden, deren Wertpapiere verliehen wurden, zu liefern und/oder (ii) den Erlös aus 
dem Verkauf der Sicherheiten an diese Kunden, anteilig im Verhältnis zum Wert der 
Forderungen der Kunden und insoweit auszuzahlen, wie die Kunden eine Forderung 
gegenüber DEGIRO haben. Es besteht die Möglichkeit, dass der Erlös aus dem 
Verkauf der Sicherheiten niedriger ist als der Wert der verliehenen Wertpapiere, wenn 
DEGIRO in Verzug gerät. In diesem Fall erhält der Kunde nicht alle gleichwertigen 
Wertpapiere oder deren Geldwert, behält jedoch seinen Anspruch gegenüber 
DEGIRO. 

4.4. Verkaufsrisiko  
Wie oben beschrieben, kann der Kunde die Wertpapiere, die er an DEGIRO verleiht, 
weiterhin verkaufen. Wenn der Kunde dies wünscht, wird DEGIRO die entliehenen 
Wertpapiere während der Entleihfrist vom Entleiher zurückfordern oder, sofern 
verfügbar, Wertpapiere von einem anderen Kunden entleihen. Ein Rückruf garantiert 
jedoch nicht, dass der Entleiher die Wertpapiere überhaupt oder rechtzeitig zurückgibt, 
und daher kann ein Rückruf zu Verzögerungen bei der Abwicklung von 
Verkaufsaufträgen führen. In einem solchen Fall wird DEGIRO versuchen, 
gleichwertige Wertpapiere aus seinen Beständen zu liefern. Daher besteht das Risiko, 
dass der Kunde seinen Lieferverpflichtungen gegenüber dem Markt nicht nachkommt. 
Darüber hinaus können außergewöhnliche Marktumstände zu Verzögerungen führen, 
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beispielsweise eine unerwartet hohe Anzahl von Verkaufsaufträgen von DEGIRO-
Kunden. Dies gilt auch, wenn Stichting Collateral Sicherheiten verwerten muss, um 
gleichwertige Wertpapiere zu erwerben oder den Erlös aus dem Verkauf solcher 
Sicherheiten an den Kunden zu übertragen: Während dieses Zeitraums hat der Kunde 
wahrscheinlich keinen Zugriff auf die Wertpapiere und kann daher die Übertragung der 
Wertpapiere nicht innerhalb der von ihm gewünschten Fristen abschließen. In allen 
Szenarien kann der Kunde aufgrund solcher Verzögerungen zusätzlichen Marktrisiken 
ausgesetzt sein. 

4.5. Marktrisiken 
Unabhängig davon, ob die Wertpapiere verliehen werden oder nicht, besteht für den 
Kunden aufgrund von Preisschwankungen auf dem Markt ein Risiko hinsichtlich des 
Werts der Wertpapiere. 

4.6. Operationelles Risiko 
Um die Wertpapierleihdienstleistungen erbringen zu können, hat DEGIRO 
Servicevereinbarungen mit anderen Dienstleistern geschlossen. Diese Dienstleister 
bieten Unterstützung bei den Wertpapierleihdienstleistungen an, wie etwa die 
Vermittlung von Wertpapierleihgeschäften sowie andere unterstützende Verwaltungs-
, Sicherheiten- und Verwahrdienste. Sollten solche Dienstleister insolvent werden, in 
Verzug geraten oder aus anderen Gründen nicht mehr in der Lage sein, diese 
Dienstleistungen für DEGIRO zu erbringen, oder sollte DEGIRO selbst auf betriebliche 
Probleme stoßen, besteht für den Kunden das Risiko, dass die Rückgabe von 
Wertpapieren, die Verwaltung und Überwachung von Sicherheiten sowie andere 
Aspekte der Wertpapierleihe verzögert oder anderweitig negativ beeinflusst werden 
können. DEGIRO wird angemessene Anstrengungen unternehmen, um die Folgen 
solcher Probleme zu mildern, was auch die Kündigung offener Leihverträge beinhalten 
kann. 

4.7. Ersatzzahlungen  
Wenn Wertpapiere verliehen werden, kann es sein, dass der Kunde Ersatzzahlungen 
später erhält, als wenn die Wertpapiere nicht verliehen worden wären. 

4.8. Steuerrisiko(s) 
Das Verleihen von Wertpapieren im Rahmen der Wertpapierleihdienstleistungen kann 
Auswirkungen auf die Steuersituation des Kunden haben. Dies gilt auch für 
Ersatzzahlungen an den Kunden, die steuerlich anders behandelt werden können als 
Zahlungen, die der Kunde erhalten hätte, wenn die Wertpapiere nicht verliehen worden 
wären. Es liegt in der Verantwortung des Kunden, etwaige Konsequenzen hieraus mit 
seinem Steuerberater abzuklären. Gemäß Artikel 8 dieser Bedingungen zur 
Wertpapierleihe übernimmt DEGIRO keine Verantwortung für die steuerlichen 
Auswirkungen der Wertpapierleihdienstleistungen.  
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Artikel 5. Debit Geld (Wertpapier- oder Effektenkredit), Debit 
Wertpapiere und Derivate 

5.1 

Der Kunde kann Debit Geld (Wertpapier- oder Effektenkredit), Debit-Wertpapiere 
und/oder Derivate in Kombination mit den Wertpapierleihdienstleistungen nutzen. Dies 
kann dazu führen, dass der Kunde Wertpapiere verleiht, die als Sicherheit für seine 
Verpflichtungen Anhang Debit Geld, dem Anhang Debit Wertpapiere und/oder dem 
Anhang Derivate dienen. Soweit der Kunde seine Wertpapiere an DEGIRO verleiht, 
sind die Ansprüche von DEGIRO gegenüber dem Kunden gemäß den entsprechenden 
Anhängen durch ein Aufrechnungsrecht mit seinen Verpflichtungen zur Lieferung 
gleichwertiger Wertpapiere oder deren Geldwert an den Kunden gesichert, wie in 
Artikel 3.6 oben beschrieben. 

5.2 

Der Kunde, der Debit Geld (Wertpapier- oder Effektenkredit), Debit Wertpapiere 
und/oder Derivate mit den Wertpapierleihdienstleistungen kombiniert, ist den 
kombinierten Risiken der jeweiligen Dienste ausgesetzt, wie in den jeweiligen 
Anhängen beschrieben. 

Beispielsweise besteht für den Kunden, der sowohl Debit Geld (Wertpapier- oder 
Effektenkredit) als auch Wertpapierleihe nutzt, ein Insolvenzrisiko gegenüber DEGIRO 
in Bezug auf die Wertpapiere, die er an DEGIRO verliehen hat. Im Falle einer Insolvenz 
von DEGIRO ist das Unternehmen möglicherweise nicht in der Lage, dem Kunden 
gleichwertige Wertpapiere oder deren Geldwert zu liefern. In diesem Szenario kann 
Stichting Collateral die von ihr verwahrten Sicherheiten verkaufen, um (i) gleichwertige 
Wertpapiere zu kaufen und diese gleichwertigen Wertpapiere anschließend an den 
Kunden zu liefern und/oder (ii) den Erlös aus dem Verkauf der Sicherheiten an den 
Kunden zu überweisen. Wenn die Sicherheiten jedoch nicht ausreichen, hat der Kunde 
gegenüber DEGIRO einen Restanspruch auf Lieferung gleichwertiger Wertpapiere 
oder deren Geldwert. Solche Restforderungen würden im Falle einer Insolvenz von 
DEGIRO als normale Forderung gelten (siehe oben Artikel 4.1 und 4.3 zum 
Insolvenzrisiko und dem Sicherheitenrisiko). In einem solchen Szenario bleibt der 
Kunde für seine Schulden im Rahmen des Debit Geld-Dienstes haftbar. Für den 
Kunden besteht das Risiko einer Restschuld gegenüber DEGIRO. Der Kunde muss 
diese Schulden unabhängig von der Insolvenz von DEGIRO begleichen. 

Artikel 6. Vergütung 
6.1 

Wenn ein Wertpapierleihgeschäft erfolgreich ausgeführt wird, erhält DEGIRO vom 
Entleiher eine Gebühr für die Verleihung der Wertpapiere (die „Leihgebühren“). Nach 
Abzug der von DEGIRO an seine Dienstleister zu zahlenden Gebühren zahlt DEGIRO 
50 % der verbleibenden Leihgebühren an den Kunden (die „Vergütung“). Diese 
Vergütung wird dem Konto des Kunden in dem Monat gutgeschrieben, der auf den 
Monat folgt, in dem die Vergütung entstanden ist. 
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6.2 

Falls die Vergütung falsch berechnet wird, ist DEGIRO berechtigt, diesen Fehler zu 
beheben und Korrekturen an allen durch diesen Fehler verursachten falschen 
Vergütungen an die Kunden vorzunehmen. 

 

6.3 

Jegliche Verpflichtung des Kunden gegenüber DEGIRO im Rahmen des Anhangs 
Wertpapierleihe, einschließlich aller Ansprüche aus der Berichtigung fehlerhafter 
Vergütungen, ist durch das Pfandrecht gesichert, das der Kunde DEGIRO gemäß 
Artikel 19.2 der Wertpapierdienstleistungsbedingungen einräumt. 

Artikel 7. Übersicht über das Kontoguthaben/den Bestand 
DEGIRO legt Einzelheiten zu den in Wertpapierleihgeschäften verwendeten 
Wertpapieren und dem Wert der Sicherheiten in der Übersicht auf der Persönlichen 
Seite des Kunden dar. Diese Informationen werden an jedem Handelstag basierend 
auf den Informationen des vorherigen Handelstages aktualisiert. Hierzu gehört auch 
die Angabe des Betrags einer dem Kunden für die Wertpapierleihe zustehenden 
Vergütung und der Grundlage, auf der die Vergütung in den dem Kunden vierteljährlich 
übermittelten Abrechnungen aufgelaufen ist. Zur Vermeidung von Missverständnissen 
gilt Artikel 8.4 der Wertpapierdienstleistungsbedingungen. 

Artikel 8. Steuern 
DEGIRO wird den Kunden weder jetzt noch in Zukunft hinsichtlich der steuerlichen 
Auswirkungen der Wertpapierleihdienstleistungen beraten. Daher haftet DEGIRO nicht 
für Schäden oder Verluste aufgrund steuerlicher Auswirkungen. Der Kunde ist 
außerdem dafür verantwortlich, sich über alle im Zusammenhang mit der 
Wertpapierleihe möglicherweise anfallenden Steuern beraten zu lassen. 

Artikel 9. Beschwerden, Deaktivierung, Dauer und Beendigung  

9.1. Beschwerden 
Bei Fragen oder Beschwerden im Zusammenhang mit den 
Wertpapierleihdienstleistungen kann sich der Kunde an den Kundenservice wenden 
oder die Beschwerde schriftlich an DEGIRO, zu Händen der Beschwerdeabteilung, 
Amstelplein 1, 1096 HA Amsterdam, Niederlande, senden. 

9.2. (De)Aktivierung 
Der Kunde kann die Wertpapierleihdienstleistungen jederzeit auf der Handelsplattform 
von DEGIRO, die über die Website oder App verfügbar ist, deaktivieren. Wenn ein 
Kunde die Wertpapierleihdienstleistungen deaktiviert, beendet DEGIRO die 
Verleihung aller entliehenen Wertpapiere vom Entleiher. Dies unterliegt denselben 
Risiken wie in Artikel 4.4 beschrieben. Zudem wird DEGIRO keine neuen 
Wertpapierleihgeschäfte eingehen. Ein Kunde kann die 
Wertpapierleihdienstleistungen auf der Handelsplattform nach Ablauf einer Frist von 
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14 Kalendertagen nach der Deaktivierung wieder aktivieren. Eine Deaktivierung 
beendet nicht die Beziehung mit dem Kunden in Bezug auf die 
Wertpapierleihdienstleistungen. Diese bleibt bestehen, sofern der Kunde den Anhang 
Wertpapierleihe nicht gemäß Artikel 9.4 dieser Bedingungen zur Wertpapierleihe 
kündigt. 

9.3. Dauer 
Als Teil des Kundenvertrags wird von den Parteien der Anhang Wertpapierleihe für 
eine Laufzeit abgeschlossen, die mit der Laufzeit des Vertrags über 
Wertpapierdienstleistungen übereinstimmt. Die Wertpapierleihdienstleistungen 
können nicht unabhängig von den Wertpapierdienstleistungsbedingungen erbracht 
werden. 

9.4. Beendigung 
Der Anhang Wertpapierleihe kann von jeder Partei jederzeit gemäß den 
Bestimmungen des Vertrags über Wertpapierdienstleistungen gekündigt werden. Der 
Anhang Wertpapierleihe ist untrennbar mit dem Kundenvertrag verbunden. Wenn der 
Kunde den Anhang Wertpapierleihe beenden möchte, muss er daher den 
Kundenvertrag gemäß den Wertpapierdienstleistungsbedingungen kündigen.  Bei 
entliehenen Wertpapieren wird DEGIRO sich nach besten Kräften bemühen, deren 
Rückübertragung innerhalb von drei Handelstagen zu veranlassen. 

Der Vollständigkeit halber sei darauf hingewiesen, dass der Kunde, wie in Artikel 9.2 
der Bedingungen zur Wertpapierleihe beschrieben, die Wertpapierleihdienstleistungen 
jederzeit deaktivieren kann. Eine solche Deaktivierung beendet weder die Beziehung 
zum Kunden in Bezug auf die Wertpapierleihdienstleistungen noch den Vertrag über 
Wertpapierdienstleistungen. 
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